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证券代码：300341       证券简称：麦迪电气      公告编号：2012-001  

麦克奥迪（厦门）电气股份有限公司 

风险提示公告 

公司及董事会全体成员保证公告内容的真实、准确和完整，对公

告的虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏负连带责任。 

经深圳证券交易所《关于麦克奥迪（厦门）电气股份有限公司人民币普通股

股票在创业板上市的通知》（深证上【2012】244号）同意，本公司发行的人民

币普通股股票在深圳证券交易所创业板上市，其中本次公开发行的2,300万股股

票将于2012年7月26日起上市交易。 

本公司郑重提请投资者注意：投资者应当切实提高风险意识，强化投资价值

理念，避免盲目炒作。 

本公司特别提醒投资者认真注意以下风险因素： 

一、电力行业政策风险  

公司产品最终主要应用于电力行业，公司主营业务的增长受国内电力行业发

展的影响程度较高。电力行业的发展不仅取决于国民经济的电力需求，也受到国

家宏观政策的较大影响。如果未来国家宏观政策发生变化或电力体制变革导致电

力行业出现波动，公司的业务经营也将受到影响。 

二、市场竞争风险 

公司目前已发展成为集环氧绝缘件研发、生产、销售和服务于一体的高科技

成长型公司，是国内环氧绝缘件行业的龙头。公司产品定位于竞争程度相对缓和

的中高端市场，与目前多数竞争对手相比，公司在产品、技术、质量、人才、管

理等方面核心竞争力突出，市场占有率较高。但是近年来随着行业前景的看好，

国内外有部分企业进入了该市场，原有厂商也扩大了生产规模，使得市场竞争有

所加剧。虽然从国外该行业的发展历程来看，向优势企业集中的趋势无法避免，

而且中高端产品的国内市场也出现了集中的迹象，但短期内行业竞争的加剧可能
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给公司带来技术、资金、服务等方面的压力，使公司面临一定的市场竞争风险。 

三、客户相对集中风险 

公司对前五名客户（按同一实际控制口径）的合计销售额占营业收入（2009

年至 2010 年为备考口径，2011 年、2012 年 1-6 月为申报口径）的比例在 2009

年至 2011 年、2012 年 1-6 月（未审计数）分别为 92.84%、89.57%、87.73%和

67.08%。公司客户相对集中主要和下游输配电设备行业集中度较高、公司采取“专

注高端客户市场”的营销策略、行业内普遍存在的大型输配电设备企业与其配套

厂家紧密合作的经营模式等因素有关。虽然公司与 ABB、施耐德等主要客户建

立了良好的合作伙伴关系，并且这些跨国集团基于全球产品布局和成本控制，对

旗下各个公司的采购影响力较小，但主要客户如因不可预见因素减少向公司的采

购，亦将对公司经营产生不利影响。  

四、税收风险 

公司自 2009 年起享受国家关于高新技术企业的相关优惠政策，按 15%的税

率计算企业所得税。 

单位：万元 

优惠项目 
2012 年 1-6 月 

（未审计数） 
2011 年度 2010 年度 2009 年度 

实行 15%高新技术企业所得税率

带来的所得税优惠额（万元） 
96.26 335.91 466.68 400.23 

净利润（万元） 1,557.60 4,907.07 4,336.68 3,836.44 

考虑所得税影响后税收优惠占净

利润比重 
6.18% 6.85% 10.76% 10.43% 

2009 年至 2011 年、2012 年 1-6 月（未审计数）公司实行 15%高新技术企业

所得税率带来的税收优惠额为 400.23 万元、466.68 万元、335.91 万元和 96.26

万元，占当年净利润的 10.43%、10.76%、6.85%和 6.18%。该项税收优惠占比不

大，但对公司业绩仍有一定影响。高新技术企业资格每三年需进行复审，目前尚

无可以预见的因素导致公司无法通过复审，但如果公司未来不能持续取得高新技

术企业资格或国家对高新技术企业的税收优惠政策发生变化，将会对公司的经营

业绩产生一定影响。 
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五、应收账款的风险 

2009 年末至 2011 年末、2012 年 6 月末（未审计数），公司应收账款余额分

别为 5,674.91 万元、8,386.68 万元、8,799.13 万元和 8,511.89 万元，应收账款周

转率分别为 3.74 次、3.78 次、3.86 次和 1.61 次，应收账款周转速度高于行业水

平且呈加快趋势。公司与 ABB、施耐德和西门子（含其集团内各企业）3 家客户

的应收账款余额合计数在上述期间分别为 3,974.96 万元、5,681.61 万元、6,323.78

万元和 5,863.23 万元，占当年应收账款余额的比例分别为 70.04%、67.75%、

71.87%和 68.88%，金额和比例较高。公司客户信用良好，应收账款账龄 97%以

上在半年以内，报告期内未发生过坏账。但如公司无法及时回收货款，仍将对公

司的现金流和资金周转产生不利影响。 

六、供应商相对集中风险 

2009 年至 2011 年、2012 年 1-6 月（未审计数），公司向前五名供应商的采

购额分别占公司当年采购总额的 70.28%、66.75%、62.58%和 69.09%，主要供应

商相对集中。公司主要原材料为金属嵌件、环氧树脂和固化剂，市场供应充足，

公司为降低采购成本选择了长期合作的供应商进行集中采购。如果这些供应商的

经营环境、生产状况发生重大变化，可能在短期内对公司的生产经营造成一定影

响。 

七、原材料价格波动风险  

公司主要原材料为紫铜、铝件、环氧树脂和固化剂等，原材料成本占产品成

本的比重在 70%以上。其中，2009 年至 2011 年、2012 年 1-6 月（未审计数）紫

铜占产品成本的比重分别为 23.73%、27.35%、29.91%和 29.63%；铝件占产品成

本的比重分别为 11.80%、7.76%、6.48%和 6.17%。公司紫铜、铝件、环氧树脂

和固化剂最近三年采购单价情况如下： 

项 目 

2012 年 1-6 月 2011 年 2010 年 2009 年 

平均价格 
和去年

比较 
平均价格 

和去年

比较 
平均价格 

和去

年比

较 

平均价格 
和去年

比较 

紫铜（元/吨） 108,336.44 6.50% 101,724.52 4.52% 97,325.41 -6.71% 104,330.12 -7.69% 
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铝件（元/吨） 123,985.39 6.98% 115,895.36 -5.72% 122,922.29 6.91% 114,975.31 1.87% 

环氧树脂 

（元/千克） 
35.20 -7.75% 38.16 7.95% 35.35 3.87% 34.03 -10.32% 

固化剂 

（元/千克） 
32.51 -4.88% 34.17 6.28% 32.15 6.59% 30.16 -12.93% 

原材料价格波动增加了发行人的生产经营的难度，并可能导致产品销售成

本、毛利率的波动。如受市场供需求变动、经济周期等因素影响，公司主要原材

料的价格出现持续上涨，而公司不能及时消化由此引起的成本上升压力，将对公

司的盈利能力带来不利影响。 

八、季节性风险 

受公司产品最终应用部门电力系统及其运营部门采购习惯的影响，本行业的

季节性比较明显。电力设备招标必须经过项目申报、审批、招标、项目结算等过

程，每年一季度为电力系统申报计划的时间，设备招标较少，愈近年末则设备招

标愈多，到第四季度，为完成当年采购计划，常常形成一个小高潮，从而形成了

输配电设备及其配套行业的淡旺季。因此，在一般情况下，公司下半年实现的销

售收入多于上半年，报告期内具体情况如下： 

单位：万元 

季度  2012 年（未审数） 2011 年 2010 年度  2009 年度  

第 1 季度 6,321.84 7,131.69 5,315.73 4,739.11 

第 2 季度 7,379.64 8,381.48 6,360.06 5,179.21 

第 3 季度  8,651.83 6,676.48 5,986.18 

第 4 季度  8,963.95 8,233.89 6,411.96 

营业收入 13,701.48 33,128.96 26,586.16 22,316.46 

公司客户质量较高，需求相对稳定，因此虽然一至四季度销售收入总体呈稳

步上升的趋势，但各季度的变化比较平滑。公司在一定程度上存在季节性风险。 

九、核心技术泄密及核心技术人员流失的风险 

公司拥有多项关键生产环节的专有技术，这些专有技术的保有和技术的持续

创新在很大程度上依赖于核心技术人员。为保护核心技术和稳定核心技术人员，

公司建立了良好的企业文化和员工发展平台，自成立以来，公司研发团队不断成

长并保持了高度的稳定性，但公司仍无法完全排除核心技术泄密及核心技术人员
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流失的风险。  

十、与募集资金投资项目相关的风险 

（一）产能扩大的风险 

本次募集资金投资项目APG环氧绝缘制品扩产项目达产后，年产能增加50

万件，达到年产165万件，比2011年增加43%。高压开关用绝缘拉杆项目达产后，

将形成年产4.2万只绝缘拉杆产品的产能。虽然公司的产品具有良好的市场前景

和竞争力，且公司已制定相应的市场营销策略，确保新增产能得到有效消化，但

仍可能出现产能扩张后由于市场需求发生不可预测的变化等原因而导致的产品

销售风险。 

（二）固定资产折旧增加导致无法达到预期利润的风险 

本次募集资金投资项目建成后，公司固定资产规模预计增加 18,615 万元，

年折旧费增加 1,278 万元。若募集资金投资项目能达到预期收益水平，达产后每

年将增净利润 5,621 万元，如下表： 

项 目 营业收入 利润总额 净利润 

2011 年（万元） 33,129 5,755 4,907 

达产后每年平均新增（万元） 38,220 6,613 5,621 

增加百分比 115.37% 114.91% 114.55% 

募投项目具有较强的盈利能力，预计可消化新增折旧，不会对公司未来经营

业绩带来较大不利影响，但以上结论建立在经营环境不发生重大变化的前提下，

如果市场环境发生重大变化，募集资金项目可能无法实现预期的收益，公司存在

因固定资产的大量增加导致无法达到利润预期的风险。 

（三）净资产收益率短期内下降的风险 

本次发行募集资金到位后，发行人净资产将大幅增加，由于募集资金投资项

目需要一定的建设期，短期内难以完全产生效益，发行人存在发行当年及项目建

设期间净资产收益率下降的风险。 

十一、实际控制人不当控制风险 
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本次发行前控股股东麦克奥迪控股直接持有发行人 79.5515%的股份，发行

后持有 59.6636%的股份，发行前后均处于绝对控股地位，陈沛欣通过持有麦克

奥迪控股 65%的股份实际控制本公司。发行人自设立以来一直秉承职业经理人制

度，未发生过实际控制人利用其控股地位损害公司或其他股东利益的行为，公司

将不断完善相关制度以防范上述情况发生，但是，如果实际控制人利用其控制地

位，通过行使表决权等方式对本公司的人事任免、经营决策等事项进行不当控制，

仍可能损害公司及中小股东的利益。 

特此公告！ 

麦克奥迪（厦门）电气股份有限公司董事会  

2012 年 7 月 26 日 
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